1 - DATOS GENERALES DE LINK SECURITIES SOCIEDAD DE VALORES
S.A.

LINK SECURITIES SV, S.A. es una Sociedad de valores inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 2413, folio 141, hoja n° M-
42302, e inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de
Valores de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el
n°® 141. Dicha autorizacién fue concedida con fecha 14/4/92 y
posteriormente con fecha 7/11/02 fue autorizada su
transformacién en Sociedad de Valores. Es miembro de las
Bolsas de Madrid y Barcelona, de MEFF RV. Esta registrada con el
codigo 3641 como entidad liquidadora en lberclear y actta
como Miembro Compensador Individual ante la cdmara de
compensacién BME CLEARING con el cédigo A130.

Direccion, datos de contacto y medios de comunicacion con la
sociedad:

Puede ponerse en contacto con nosotros bien directamente en
nuestra oficina de Madrid o a través de nuestros agentes, y
también por escrito via carta o fax, o por via telefénica. Le
adjuntamos a dichos efectos los datos de contacto.

+ Domicilio Social: Juan Esplandiv 15, Bagjo, 28007
Madrid

+ Teléfono: 91-5040612

+ Fax: 91-5044046

* Web: www.linksecurities.com

+ Otros Contactos: Agentes. Todos los Agentes de la
Sociedad estdn debidamente
registrados en la CNMV (puede
consultar los datos de contacto en la
pdgina web de la sociedad o a
fravés de la pagina Web de la CNMV
que se cita mds adelante). Su
actuacién se circunscribe al territorio

espanol.

* Lengua principal: El idioma principal y de
comunicacién en la que se enviard y
se atenderd todos los documentos e
informacion de LINK SECURITIES serd&
el Espanol. Podrd utilizarse el idioma
inglés como idioma alternativo frente
a clientes no residentes o
institucionales. En estos casos vy
siempre que pudiera existir
discrepancia prevalecerd la version
original en castellano de fodos los
documentos enfregados.

Formas de envio y recepcién de 6rdenes:

Podrd tramitar las érdenes de inversion a través de los canales
siguientes:

+ Personal, teléfono o fax: a las oficinas sitas en Madrid o en
cada una de las direcciones de los Agentes.

+ Internet: previo alta en el servicio.

(ver web www.linksecurities.com).

Supervision

Link Securities es una sociedad de valores sometida a supervision
por la CNMV (Comisidén Nacional del Mercado de Valores), con
direccion en Paseo de la Castellana 19, 28046 Madrid (pdgina
web www.cnmv.es), y teléfono 91 585 15 00.

Fondo de Garantia de Inversiones

LINK SECURITIES SV, S.A. esta adscrita al FONDO DE GARANTIA DE
INVERSIONES como sistema de indemnizacién de los inversores
en relacion con todos aquellos casos previstos por la ley de
creacion del Fondo. Puede consultar mds informacion a este
respecto o sobre las coberturas de indemnizacion en
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Fondo de Garantia de Inversiones

Paseo de la Habana 82, 1° Dcha (28036 Madrid)
Telefono: 34 91 443 06 05

Fax: 34 91 344 0452

Web: www.fogain.org

Servicio de Defensa del Inversor

Para cualquier discrepancia que surjia en la aplicacién de lo
dispuesto en el contrato o en la mera prestacion de servicios
puede presentar reclamacién en los términos establecidos por el
reglamento de defensa del cliente (consultar en
www linksecurities.com) y/o a través de los siguientes canales

Servicio de Defensa del Cliente
Jacobo del Corro Garcia-Lomas
Juan Esplandiu 15

28007 Madrid
www.linksecurities.com
sdc@linksecurities.com

Oficina de Atencion al Inversor

CNMV

902 149 200

Paseo de la Castellana, 19. 28046 Madrid - Fax 91 585 17 01
Passeig de Gracia, 19. 08007 Barcelona -Fax 93 304 73 10
inversores@cnmv.es

HORARIO DE ATENCION 9:00 - 19:00 h, de lunes a viernes

Defensor del Cliente

Bolsas y Mercados Espafioles

Plaza de la Lealtad 1, 28014 Madrid
Tel: (34) 91 589 16 22/30/59

Fax: (34) 91 589 12 52

E-mail: defensor@bolsasymercados.es

2 - SERVICIOS.

Link Securities SV, S.A. le prestard a su eleccion los siguientes
servicios de acuerdo con el programa de actividades
debidamente registrado en la CNMV:

+ Servicios de Inversion

a)  Larecepcién y transmision de érdenes por cuenta
de terceros.

b) La ejecucion de dichas érdenes por cuenta de
terceros.

c) La gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversibn con arreglo a los mandatos
conferidos por los inversores.

d) Lo mediacion, por cuenta directa o indirecta del
emisor, en la colocacién de las emisiones y ofertas
publicas de ventas de valores.

e) El aseguramiento de la suscripcién de emisiones y
ofertas publicas de ventas.

+ Actividades auxiliares

a) El depdsito y administracion de los instrumentos
previstos en el nUmero 4 del articulo 63 de la Ley
24/1998, de 28 de julio, comprendiendo la llevanza
del registro contable de los valores representados
mediante anotaciones en cuenta.

b) La concesidén de créditos o préstamos a inversores
para que puedan redlizar una operacion sobre uno
o mds de los instrumentos previstos en el n° 4 del
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articulo 63 de la Ley 24/1988, siempre que en dicha
operacion intervenga la sociedad que concede el
crédito o préstamo.

c) El asesoramiento a empresas sobre estructura de
capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi
como el asesoramiento y demds servicios en
relacién con fusiones y adquisiciones de empresas.

d) Los servicios relacionados con las operaciones de
aseguramiento.

e) E asesoramiento sobre inversibn en uno o varios
instrumentos de los previstos en el n° 4 del articulo 63
dela Ley 24/1988.

Los citados servicios de inversidon y actividades complementarias
se prestardn sobre los siguientes instrumentos:

- Los valores negociables, y sus diferenfes
modalidades incluidas las participaciones en
fondos de inversién y los instrumentos del
mercado monetario que tengan tal condicién.

- Los instrumentos financieros a que se refiere el
articulo 2° de la Ley 24/1988.

- Los instrumentos del mercado monetario que
no tengan la condicién de valores
negociables.

2.0- Clasificacion de Clientes

La normativa MIFID obliga a las enfidades a clasificar a los
clientes (Categorizacién del Cliente) con anterioridad a la
prestacién de cualquier servicio de inversibn o comercializacién
de un producto. De acuerdo con esta regulacién los clientes de
una entfidad financiera podrédn clasificarse en las siguientes
categorias:

El Cliente Minorista es el cliente que recibe un mayor grado de
proteccién, dado que posee menores conocimientos vy
experiencia en materia financiera. Entre ellos generalmente se
clasifican las Personas Fisicas y las Personas Juridicas que no se
clasifican como clientes profesionales.

El Cliente Profesional tiene mayor capacidad para comprender
la naturaleza de los productos y los riesgos asociados a los
mercados, productos y servicios de inversidon, recibiendo asi un
menor nivel de proteccion. En esta categoria se clasifican
aquellas empresas que cumplan principalmente los siguientes
requisitos:

1.- El Activo Total de la Sociedad > 20 Millones de Euros.
2.- Importe Neto de la Cifra de Negocio > 40 Millones de Euros.
3.- Recursos Propios > 2 Millones de Euros.

Las Contrapartes Elegibles son las empresas de servicios de
inversion, entidades de crédito, companias aseguradoras etc.;
en definitiva entidades que se dedican a prestar servicios
financieros a todo tipo de clientes y que estdn generalmente
sometidas a supervision.

Los Clientes Minoristas, podrdn solicitar el cambio a la categoria
de Clientes Profesionales siempre que cumplan los requisitos
establecidos para estos y reflejados con anterioridad. Para ello
deben remitir una Solicitud Expresa del Cambio de Calificacion
a LINK, bajo renuncia expresa a la proteccién como cliente no
profesional. Deberdn a su vez acreditar documentalmente que
cumplen con las condiciones relatfivas a la frecuencia y volumen
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de operaciones en productos financieros, y a una determinada
experiencia profesional en los mercados.

2.1- Clasificacion de los Productos y Servicios

Los productos financieros se clasifican en complejos y no
complejos conforme a las normas MIFID. Los productos no
complejos pueden hacerse efectivos con facilidad, asi como
conocerse su valor en cualquier momento de forma general. En
ellos el inversor no puede perder un importe superior al invertido
inicialmente. Ademds en estos productos no complejos, existe
para el inversor minorista informacién publica, completa vy
comprensible de sus caracteristicas. Los productos no complejos
no rednen estas caracteristicas. De acuerdo con ello podriamos
clasificar de forma no exhaustiva los productos que en términos
generales podrd confratar a través de LINK en:

NO COMPLEJOS COMPLEJOS

Instrumentos del mercado Renta Fija Privada que

monetario que no incluyan
un derivado implicito.
(Deuda publica etc.)

cotiza en mercados
organizados no
equivalentes a los de la UE

Renta Fija Privada que
cotfiza en mercados
organizados equivalentes a
los de la UE

Renta Variable que cotiza
en mercados organizados
no equivalentes a los de la
UE. Derechos Preferentes
de suscripcion(l)

Renta Variable que cotiza
en mercados organizados
equivalentes alos de la UE | Futuros

Derechos de suscripcién de
instrumentos clasificados
automdticamente como

no complejos. (1 Opciones
Participaciones de IIC
armonizadas CFD’s

MA estos efectos los derechos preferentes de suscripcién no se
considerardn no complejos cuando se deriven de adquisiciones
en el mercado secundario, a excepcién de aquellas
operaciones que se ejecuten al objeto de redondear el nUmero
de derechos necesarios para adquirr  la  accién
correspondiente. De igual manera cualquier derecho de
suscripcidn que se derive de producto complejo tendrd la
categoria de producto complejo

Puede obtener mds informacién sobre la clasificacion de
productos complejos y no complejos en la siguiente direccion:

http://www.cnmv.es/DocPortal/GUIAS Perfil/GuialnstrumComple
josNOComplejos.PDF

2.1- Evaluacién de la conveniencia

La evaluaciéon de la conveniencia tiene como objetivo que LINK
obtenga los datos necesarios para valorar si en su opinidn el
cliente fiene los conocimientos y experiencia necesarios para
comprender la naturaleza y riesgos del servicio o producto
ofrecido.

Link no esta obligada a evaluar la conveniencia de la
prestacion de servicios de inversibn cuando la iniciativa en la
operacién sea del cliente (“solo ejecucidn”). Se considera en
términos generales que la iniciativa es del cliente cuando el
servicio se presta a solicitud del mismo y no como consecuencia
de una respuesta a una accidn comercial de LINK, que
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contenga una invitacién o pretenda influir en el cliente respecto
de un instrumento financiero especifico.

Link evaluard la conveniencia de la prestacién de servicios de
inversion a través de un Test de Conveniencia que se evaluard
de acuerdo a los siguientes criterios

Formacién y profesion:

¢ La formaciéon académica de mayor grado provee
mayor ponderacién en los resultados del test.

. La profesion u ocupacién junto con la experiencia
profesional en dreas de financieras, Banca, Tesoreria,
Auditoria o Consultoria permiten reconocer una mayor
capacidad de comprensién de los riesgos y las
inversiones a realizar por el cliente.

Experiencia Inversora:

Referida a los tres Ultimos anos. La mayor frecuencia
inversora y el volumen de operaciones realizadas en
distintos tfipos de activos de mayor complejidad, nos
permite valorar la capacidad del cliente y su
conocimiento  sobre el funcionamiento de los
mercados.

Conocimiento y Comprensién de los mercados:

Mediante distintas afirmaciones en las que se incluye
generalmente la descripcién de los conceptos sobre
los que se inquiere pretendemos obtener una idea de
los conceptos bdsicos con los que el cliente esta
familiarizado. Ello implica llegar a la consideracién de
que el cliente conoce y comprende los riesgos y los
productos en los que invierte.

Como consecuencia de esta evaluacion y sobre la base de la
informacién que el cliente nos proporciona, podremos
establecer si el producto o servicio es conveniente para usted.
Los resultados obtenidos no son extrapolables ni comparables
con ningun ofro test de conveniencia realizado por LINK u otra
entidad. De esta manera y aunque segin nuestro criterio y de
acuerdo con esa evaluacién, el producto pueda ser o no
conveniente para el cliente; puede ocurrir lo contrario en la
evaluaciéon de la conveniencia realizada por ofra enfidad.
Como consecuencia de ello, Link solo considerard la evaluaciéon
que readliza la propia sociedad conforme a sus criterios de
valoracion.

Link no esta obligada a realizar el Test de Evaluacion de la
conveniencia respecto de las inversiones en acciones que
cotizan en mercados regulados de la UE y terceros paises
equivalentes, instrumentos del mercado monetario y deuda
fitulizada, IIC armonizada, u ofros instrumentos financieros no
complejos siempre que

e Los mismos servicios sean de “solo ejecucion” -
prestados a iniciativa del cliente —

e Se haya informado al cliente de que en la prestacién
de dichos servicios LINK no esta obligada a evaluar la
conveniencia de dicho servicio y que por lo tanto el
cliente no goza de la proteccién de las normas de
conducta

e LINK cumpla con lo contenido en la politica de
conflictos de interés

Link podrd& considerar que los servicios y productos demandados
por el cliente son convenientes para él, siempre que de acuerdo
a la relacién comercial entre ambos, exista o haya existido una
reiterada prestaciéon de servicios de inversibn en instrumentos
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financieros similares, no de forma puntual y en un plazo de
tiempo inferior a tres anos desde la Ultima negociacién.

En fodo caso LINK siempre evaluard a través de Test de
Conveniencia la prestacién de servicios de inversion en
productos complejos.

El test de conveniencia serd realizado por el titular de la cuenta.
En caso de cotitularidad de cuentas el test serd realizado por la
persona que lleve la responsabiidad de las inversiones o
acuerden los titulares. En caso de autorizacién en cuenta serd el
la persona idenfificada que vaya a llevar la responsabilidad de
la cuenta en la toma de decisiones de inversién identificada por
el titular quien se someta al test de conveniencia. En caso de
Persona Juridica, se someterd a la evaluacién de conveniencia
el apoderado sobre el que recaiga la responsabilidad de la
misma o de la toma de las decisiones de inversién.

2.2- Evaluacion de la idoneidad

La evaluacién de la idoneidad tiene por objetivo identificar
cuales son los objetivos de inversién y el perfil inversor del cliente;
evaluando los conocimientos y experiencia necesarios;
obteniendo informacién financiera para asegurar que el servicio
de gestién se adecua al objetivo y perfil inversor del cliente,
determinar que el cliente puede asumir desde el punto de vista
financiero cualquier riesgo de inversion coherente con los
mismos; y que el clienfe cuenta con conocimientos y
experiencia suficientes para comprender la naturaleza de la
inversidon que realiza.

Cada Tipo de Test es individual y las puntuaciones vy
valoraciones son exclusivas del mismo no siendo extrapolables ni
comparables a ofros tipos de Test elaborados por la sociedad.

Con este Test pretendemos obtener una idea del perfil del
cliente, de manera que este nos muestre, que tiene un
adecuado equilibrio derivado de su nivel de formacién,
frecuencia y experiencia inversora, conocimientos de los
productos, mercados en los que se pretende invertir;
compresion de los riesgos que se derivan de esas inversiones y
capacidad financiera asumirlos, asi como obtener un perfil de
rentabilidad-riesgo semejante al que se deriva del modelo de
gestion ofrecido o solicitado por el cliente

Edad, formacién y profesién:

. La edad del cliente determina los riesgos de
inversion por tipo de productos/mercados
qgue deberiamos asumir en principio de
acuerdo con su capacidad de generacién
de ingresos y su patrimonio total

. La formacioén académica de mayor grado
provee mayor ponderacién en los
resultados del test.

. La profesibn u ocupacién junto con la
experiencia profesional en dreas de
financieras, Banca, Tesoreria, Auditoria o
Consultoria permiten reconocer una mayor
capacidad de comprensidén de los riesgos y
las inversiones a realizar por el cliente.

Experiencia Inversora: Referida a los fres
Ultimos anos

. La mayor frecuencia inversora y el volumen
de operaciones realizadas en distintos tipos
de activos de mayor complejidad, nos
permite valorar la capacidad del cliente y
su conocimiento sobre el funcionamiento de
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los mercados vy los riegos de los productos
en los que se invierte

Conocimiento  y Comprensién de los
mercados

. Mediante distintas afirmaciones en las
que se incluye generalmente la
descripcién de los conceptos sobre los
que se inquiere pretendemos obtener
una idea de los conceptos bdsicos con
los que el cliente esta familiarizado. Ello
implica llegar a la consideracién de
que el cliente conoce y comprende los
riesgos y los productos en los que
invierte.

Capacidad Financiera

- Se pretende obtener informacién sobre
los ingresos anuales recurrentes, la
totalidad del patrimonio, el porcentaje
que supone la inversidn realizada sobre
la totalidad del mismo, las necesidades
financieras periddicas y el horizonte
temporal de la inversion. Todos estos
factores deben ser acordes al perfil de
riesgo y el objetivo de la inversiéon.

Perfil de riesgo y objetivo inversor

L] Cual es el objetivo de riesgo con el que
se encuentra identificado el cliente
incluso  cuantificando el  binomio
rentabilidad-riesgo que pretende para
su inversion.

La obtenciéon de la idoneidad puede conseguirse conforme
a la ponderacion que se realiza de las respuestas del Test de
acuerdo con los siguientes criterios.

Edad, Formacion y experiencia profesional:

La edad determina el objetivo de riesgo a perseguir
por el cliente matizado conforme a su capacidad
financiera y objetivo de riesgo.

La experiencia profesional en dreas de Finanzas,
Banca, Tesoreria, Auditoria y consultoria financiera,
Administracién, Contabilidad, discrimina los resultados
de forma positiva.

La formacién en grados superiores no relacionados
con estas dreas debe complementarse con una
frecuencia y experiencia inversora.

Experiencia inversora y conocimientos de los riesgos

Al menos en los tres Ultimos afos debe acreditarse
cierfa experiencia media, media alta inversora en
productos y mercados de riesgo medio y medio alto
de manera que pueda presumirse que de ella se
derivan conocimientos adquiridos sobre inversion en
productos, mercados y riesgos que en principio no se
determinan por su formacién y experiencia profesional.

Capacidad financiera:

La mayor capacidad financiera y menor el porcentaje
que representa esta inversién sobre la totalidad del
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patrimonio permiten inferir la mayor capacidad de
asuncion de riesgos en un horizonte temporal medio-
largo, en el que son minimos los compromisos
periddicos que puedan condicionar las inversiones a
realizar.

Perfil inversor y objetivo Inversor

El cliente determina cual es su objetivo de
rentabilidad-riesgo. Este debe ser acorde con la
gestién  ofrecida y ponderado por los criterios
anteriormente definidos.

En la ponderacién de los factores se incluyen respuestas que
discriminan la obtencién de idoneidad de manera automatica.

El test de idoneidad serd realizado por el titular de la cuenta. En
caso de coftitularidad de cuentas el test serd realizado por la
persona que tome la responsabilidad de solicitar el servicio o la
que acuerden los fitulares. En caso de autorizaciéon en cuenta
serd el titular quien se someta al test de idoneidad. En caso de
Persona Juridica, se someterd a la evaluacion de la idoneidad el
apoderado sobre el que recaiga la responsabilidad de la
misma.

2.3- Contrato de Intermediaciéon y Custodia de valores:

A través del contrato denominado de “apertura de cuenta,
depdsito y administracién de valores por medio de titulos o
anotaciones en cuenta"’, la entidad le prestard servicios de
ejecucién en productos de contado o a plazo tales como
Deuda Publica, Renta Fija y/o Renta Variable, o en productos
derivados y/o Cfd’s, asi como los servicios de depdsito, custodia
y liquidacién para todos ellos, bien a través de las cdmaras de
las que sea miembro, o bien a través de entidades depositarias
de reconocida solvencia.

+ Naturaleza del servicio:

La entidad prestard servicios de ejecucidn de o4rdenes
(recibiendo y ejecutando las érdenes de sus clientes) de
acuerdo con el tipo de instrumento financiero objeto de la
negociacién en funcién de lo establecido en la Politica de Mejor
Ejecucidén (PME) que encontrard adjunto a este documento
como ANEXO. Actuard como transmisor de érdenes (recibird y
frasmitird a otro intermediario las érdenes de sus clientes) en
aquellos mercados en los que no tenga el cardcter de miembro
y en los términos establecidos al respecto en la PME.

+ Términos y condiciones de prestacion del servicio

El contrato de infermediacién es un contrato tipo debidamente
registrado en la CNMV que ampara la prestacion de los servicios
aqui definidos. Una copia de este contrato tipo esta a su
disposicion en la pdgina web de la CNMV.

Las érdenes se podrdn tramitar persondndose en las oficinas de
LINK o de cualquiera de sus Agentes a través de los cuales se va
a abrir la cuenta en la entidad, o bien mediante fax, teléfono o
via Internet. Las érdenes transmitidas por via telefonica serdn
grabadas conforme a lo establecido en la normativa actual.
Esta grabaciéon se considerard vinculante para cada una de las
partes. Las ordenes se considerardn framitadas en las
condiciones, plazos y formas confirmadas por el operador. La
orden se considerard confimada cuando la entidad le
comunique su ejecucidn, y en su caso, d la liquidacién de la
misma, seglun sus instrucciones y sin que nos preste
disconformidad fehaciente.
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Las érdenes se transmitirdn de acuerdo con lo establecido en la
normativa espanola debiendo cumplir lo establecido en
relaciéon con la identificacién del titular, el tipo de operacién
(compra, venta, anulacién, suscripcion, traspaso etc.), nUmero
de valores o participaciones, identificacion del valor o
instrumento derivado, precio limite si existe y plazo de validez
(en este caso si no se menciona plazo la orden se entenderd
vigente hasta fin de sesién). Las ordenes transmitidas se
entenderdn en firme si no comunica lo contrario con suficiente
antelacion a los efectos de poder modificarla o cancelarla.

La ejecucion de las érdenes en Mercados extranjeros se
realizard de forma directa a través de los intermediarios
establecidos en la PME.

La entidad se reserva el derecho de, con cardcter previo a
cada ejecucién, comprobar la identidad del ordenante, su
saldo en cuenta o la libre disposicién de los valores objeto de la
operacion, pudiendo abstenerse de la ejecucion siempre que
entienda pudiera existir una discrepancia en la identidad del
ordenante, insuficiencia de saldo o valores, o bien porque
entrane un riesgo elevado para la operativa habitual de la
cuenta.

Las operaciones sobre Fondos de inversibn y/o productos
estructurados se realizard de acuerdo con los términos vy
condiciones establecidos por los infermediarios o
comercializadores de estos productos.

LINK le enviard un aviso de operacién una vez se haya
ejecutado una operacion tan pronto como sea posible y a mds
tardar el primer dia hdbil siguiente a la ejecucion de la
operacién, o en el caso de operaciones internacionales, en los
mismos plazos anteriores después de tener confirmacién de la
ejecuciéon enviada por el intermediario ejecutor de la misma. La
entidad mantendrd los registros relativos a dicha orden como
minimo en los plazos establecidos por la Ley. En cada aviso de
operaciones LINK le informard de todos los honorarios,
comisiones, gastos e impuestos asociados a la operacion.

En determinadas operaciones pueden surgir otros costes para el
clienfe como consecuencia de transacciones vinculadas al
instrumento financiero y servicio en cuestion que no se paguen
ni sean estipulados por la entidad.

+ Compensacién de valores

LINK SV es miembro compensador individual con el cédigo A130
ante la cdmara de compensacién BME CLEARING para los
segmentos de Renta Variable y Derivados. Para ello LINK ha
procedido a abrir una cuenta de compensacién neta de
terceros en esta Cdmara a las que asocia todas las cuentas
individuales de clientes. Todos los clientes de LINK compensardn
las operaciones a través de esta cuenta, generdndose las
instrucciones de liquidacién conforme a las reglas de la cdmara
por el saldo neto de posiciones de compra y venta por valor.
Como consecuencia de este sistema de compensacién, podria
ocurrir que alguna de esas instrucciones en todo o parte no se
liguidaran en la fecha Tedrica de Liquidacion, siendo el
responsable de la misma el cliente al que la BME Clearing
imputa esa instrucciéon, conforme a las reglas de compensacién
establecidas.

Adicionalmente y como consecuencia de este sistema el
cdlculo de los riesgos derivados de las posiciones de clientes
pueden tener alteraciones significativas en funcién de los
pardmetros de cdlculo establecidos por la cdmara BME
CLEARING. En estos casos LINK tiene capacidad para calcular el
riesgo de la posicién individualizada de cada cliente conforme
a esos pardmetros de cdilculo. LINK SV podrd exigir garantias al
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cliente para la cobertura de los riesgos derivados de su posicidn
prestdndolas al mercado como consecuencia de un
incremento de riesgo materializado en exigencias de garantias
adicionales por parte de la Cdmara de compensacion.

+ Depdsito, custodia y liquidacién de valores

Link procederd a custodiar y anotar en cuenta los instrumentos
financieros y valores confiados por usted en el Marco de este
fipo de contfrato. Este registro se llevard en cuentas
individualizadas abiertas a su nombre. Para el depdsito y
liguidacién de operaciones de valores internacionales, y siempre
que ello constituya la practica habitual, podrdn registrarse los
valores en cuentas globales (Cuentas Omnibus), de acuerdo
con la Politica de Salvaguarda de Activos (PSA) que se adjunta
como ANEXO. Link se obliga a informarle de las entidades que
utiliza para la custodia vy liquidacidn de estos valores,
informdndole de su calidad crediticia, y permitiéndole la
cancelacién o modificacién del depdsito en caso de que el
cliente no este conforme con la eleccién del subcustodio. LINK
identificard en este caso las cuentas &mnibus con la
denominacién “CUENTAS DE CLIENTES DE LINK SECURITIES" a los
efectos de separar perfectamente los derechos sobre los valores
por cuenta de clientes de los derechos sobre los valores
depositados por cuenta propia.

Ello implicard que la sociedad le informard de todos los datos
relevantes en relacion con estos productos a los efectos de
ejercicio de derechos politicos y econdmicos.

Los depdsitos de efectivo se encuentran registrados en cuentas
denominadas “SALDOS DE CLIENTES DE LINK SECURITIES",
completamente separados de los saldos por cuenta propia de
la enfidad.

Por Ultimo LINK le enviard al cierre de cada mes natural toda la
informacién sobre la situacion de la cartera referida a los valores
depositados, saldos de efectivo y movimientos desde la Ultima
informacién remitida.

+ Comisiones y gastos

Link cargard en cuenta del cliente cuantas comisiones y gastos
se deriven de la prestacion de estos servicios. En las operaciones
nacionales existirdn comisiones por intermediacion (corretajes
cobrados por LINK), derechos y cdnones (cobrados por las
bolsas) asi como los impuestos que se deriven de los servicios.
Ademds la entidad cobrard con cardcter semestral un importe
efectivo en concepto de custodia de valores.

En las operaciones internacionales ademds podrdn existir
derechos y cdnones de las bolsas correspondientes, asi como
corretajes aplicados por el broker internacional y gastos de
custodia y liquidacién derivados del custodio de los valores
internacionales.

Todos estos costes y gastos serdin pactados antes de la firma del
contrato y estardn dentro de los importes maximos de tarifas
establecidos en el Folleto de Tarifas Mdximas que se le enfrega
en este acto.

La comision cobrada por la enftidad en determinadas
operaciones de Deuda Publica o Renta Fija podrd determinarse
mediante la aplicacion de un diferencial al fipo ofrecido
posiciondndose la enfidad como contrapartida de la
operacion.

La sociedad le informard en su caso si percibe incentivos en
forma de retrocesibn de comisiones o de otro tipo, de
cualquiera de las entidades que utiliza como intermediarios
para la ejecucién de operaciones tal y como se establece en la
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Politica de Conflictos de Interés (PCl) que se adjunta como
Anexo.

+ Duracién y Legislacion aplicable

La duracién del contrato se establece indefinida pudiendo
cualquiera de las partes dar por finalizado el mismo con un
periodo de preaviso de 15 dias.

Los términos y condiciones establecidos en el contrato se regirdn
por la legislacién comun espanola. Existe riesgo legal derivado
de la aplicacién de las disposiciones normativas de otros paises
en relacién con la prestacién de servicios que le ofrecemos a
través de este contrato

2.4- Contrato de Gestion de carteras de inversion:

A través del contrato de gestidn, la entidad le prestara servicios
de gestion de cartera en productos de contado o a plazo tales
como Deuda Publica, Renta Fija y/o Renta Variable, o en
productos derivados y/o Cfd’s de acuerdo con sus objetivos de
inversidon, su conocimiento y experiencia sobre los mercados y
productos financieros, su capacidad financiera conforme el
perfil de inversor y los objetivos de inversibn que nos manifieste.
También aqui se prestardn servicios de depdsito, custodia vy
liquidacién de valores.

+ Naturaleza del servicio:

La entidad prestard servicios de gestidon de carteras (ejecutando
las érdenes de sus clientes en su nombre) de acuerdo con el
perfil inversor del cliente previa evaluacién del mismo a través
de un Test de Idoneidad (ver punto 2.4). De acuerdo con su
perfil de inversién se gestionard el patrimonio en unos u otros
tipos de instrumentos financieros a criterio del gestor.

Cada modelo de gestidon responde a un perfil de riesgo. En el
anexo del contrato de gestion se explica cada uno de los
perfiles de riesgo asociados al modelo, la finalidad inversora, los
objetivos de inversidn, los instrumentos sobre los que recaerd la
gestion, asi como todas aquellas otras consideraciones
pertinentes que caracterizan el modelo de gestion elegido.

+ Términos y condiciones de prestacion del servicio

El contrato de gestion de carteras es un confrato tipo
debidamente registrado en la CNMV que ampara la prestaciéon
de los servicios de gestion de patrimonios aqui definidos. Una
copia de este contrato tfipo esta a su disposicidon en la pdgina
web de la CNMV.

Al amparo de este contrato la entidad ejecutard las érdenes en
su nombre sobre aquellos productos o instrumentos financieros
mds adecuados a criterio del gestor y en funcién del patrimonio
entregado en la gestion y el perfil de riesgo determinado a
través del Test de Idoneidad.

LINK le enviard un aviso de operacién una vez se haya
ejecutado una operacion tan pronto como sea posible y a mds
tardar el primer dia hdbil siguiente a la ejecucion de la
operacién, o en el caso de operaciones internacionales, en los
mismos plazos anteriores después de tener confirmacién de la
ejecuciéon enviada por el intermediario ejecutor de la misma. La
entidad mantendrd los registros relativos a dicha orden como
minimo en los plazos establecidos por la Ley.

En determinadas operaciones pueden surgir otros costes para el
clienfe como consecuencia de transacciones vinculadas al

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA, SERVICIOS, PRODUCTOS Y POLITICAS

instrumento financiero y servicio en cuestion que no se paguen
ni sean estipulados por la entidad.

De igual manera y como minimo trimestralmente LINK le enviard
una situacion de su cartera y extracto de movimientos para que
pueda evaluar en fodo momento la gestion realizada.

LINK podrd utilizar el VAR (Value at risk) como medida de
evaluacién del riesgo de su cartera. Es una medida de riesgo en
términos absolutos que nos indica la pérdida mdxima, bien en
porcentaje, bien en euros, que podemos sufrir con nuestra
inversion en un determinado horizonte temporal y con un
determinado nivel de confianza.

Por ejemplo un VaR 10 a un afo con un nivel de confianza del
95% se debe interpretar como que en un plazo de un ano existe
un 95% de probabilidad de que un inversor no pierda mds de un
10% o, alternativamente, que existe un 5% de probabilidad de
que sufra una pérdida superior al 10% en ese periodo de tiempo

Link podr& elegird un benchmark adecuado al tipo de gestion
elegida por el cliente. Este benchmark dard una medida de
riesgo general de manera que usted pueda comparar el VAR
de su cartera frente al VAR del benchmark elegido.

Link tomard las cotizaciones de cierre de los valores que
componen las carteras de los clientes de manera que este
pueda comparar diariamente el coste de adquisicién de los
valores frente al precio de cierre del mercado regulado donde
se negocien dichos valores o de la entidad de informacién de
precios de mayor difusién. Con cardcter enunciativo y no
limitativo estos precios de cierre se obtendrdn del SIBE para los
valores nacionales, Meff RV para los productos derivados
nacionales o a través de Bloomberg o Reuters para los valores
infernacionales.

No esta prevista la delegaciéon de funciones de gestion de
carteras a otras entidades.

+ Compensacién de valores

LINK SV es miembro compensador individual con el cédigo A130
ante la cdmara de compensacién BME CLEARING para los
segmentos de Renta Variable y Derivados. Para ello LINK ha
procedido a abrir una cuenta de compensacién neta de
terceros en esta Cdmara a las que asocia todas las cuentas
individuales de clientes. Todos los clientes de LINK compensardn
las operaciones a través de esta cuenta, generdndose las
instrucciones de liquidaciéon conforme a las reglas de la cédmara
por el saldo neto de posiciones de compra y venta por valor.
Como consecuencia de este sistema de compensacién, podria
ocurrir que alguna de esas instrucciones en todo o parte no se
liquidaran en la fecha Tedrica de Liquidacion, siendo el
responsable de la misma el cliente al que la BME Clearing
imputa esa instruccion, conforme a las reglas de compensaciéon
establecidas.

Adicionalmente y como consecuencia de este sistema el
cdlculo de los riesgos derivados de las posiciones de clientes
pueden tener alteraciones significativas en funcién de los
pardmetros de cdlculo establecidos por la cdmara BME
CLEARING. En estos casos LINK tiene capacidad para calcular el
riesgo de la posicién individualizada de cada cliente conforme
a esos pardmetros de cdlculo. LINK SV podrd exigir garantias al
cliente para la cobertura de los riesgos derivados de su posicion
prestdndolas al mercado como consecuencia de un
incremento de riesgo materializado en exigencias de garantias
adicionales por parte de la Cédmara de compensacion.
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+ Depdsito, custodia y liquidacion de valores

Link procederd a custodiar y anotar en cuenta los instrumentos
financieros y valores confiados en deposito en el marco de este
tipo de contrato. Este registro se llevard en cuentas
individualizadas abiertas a su nombre. Para el depdsito y
liquidacién de operaciones de valores internacionales y siempre
que ello constituya la prdctica habitual, podrdn registrarse los
valores en cuentas globales (Cuentas Omnibus), de acuerdo
con la Politica de Salvaguarda de Activos (PSA) que se adjunta
como ANEXO. Link se obliga a informarle de las enfidades que
utiliza para la custodia y liquidacidn de estos valores,
informdndole de su calidad crediticia, y permitiéndole la
cancelaciéon o modificacidon del depdsito en caso de que el
cliente no este conforme con la eleccidon del subcustodio. LINK
identificard en este caso las cuentas émnibus con la
denominacion “CUENTAS DE CLIENTES DE LINK SECURITIES” a los
efectos de separar perfectamente los derechos sobre los valores
por cuenta de clientes de los derechos sobre los valores
depositados por cuenta propia.

LINK ejecutard en su nombre derechos politicos y econdémicos
que se deriven de las posiciones de su cartera.

Los depdsitos de efectivo se encuentran registrados en cuentas
denominadas “SALDOS DE CLIENTES DE LINK SECURITIES",
completamente separados de los saldos por cuenta propia de
la entidad.

+ Comisiones y gastos

Link cargard en cuenta del cliente cuantas comisiones y gastos
se deriven de la prestacién de estos servicios. En las operaciones
nacionales existirdn comisiones por intermediacion (corretajes
cobrados por LINK), derechos y cdnones (cobrados por las
bolsas) asi como los impuestos que se deriven de los servicios.
Ademds la entidad cobrard con cardcter semestral un importe
efectivo en concepto de custodia de valores

En las operaciones internacionales ademds de todos los
anteriores podrdn existir importes en concepto de corretajes
aplicados por el broker internacional y gastos de custodia y
liguidacién derivados del custodio de los valores internacionales.

Ademds trimestralmente LINK cobrard un % anual en concepto
de comisién de gestion. Con independencia de ello el cliente y
LINK podrdn pactar comisiones de éxito en funcion de la
evolucion de la cartera.

Todos estos costes y gastos serdin pactados antes de la firma del
contfrato y estardn dentro de los importes mdximos de tarifas
establecidos en el Folleto de Tarifas Mdximas que se le entrega
en este acto.

La comisibn cobrada por la entidad en determinadas
operaciones de Deuda Publica o Renta Fija podrd determinarse
mediante la aplicacién de un diferencial al fipo ofrecido
posiciondndose la enfidad como contrapartida de la
operacion.

La sociedad en términos generales no percibe incentivos en
forma de refrocesidén de comisiones o de ofro tipo, de ninguna
de las entidades que utiliza como intermediarios para la
ejecucion de operaciones tal y como se establece en la Politica
de Conflictos de Interés (PCIl) que se adjunta como Anexo
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* Duracién y Legislacion aplicable

La duracién del contrato se establece indefinida pudiendo
cualquiera de las partes dar por finalizado el mismo con un
periodo de preaviso de 15 dias.

Los términos y condiciones establecidos en el contrato se regirdn
por la legislacién comun espanola.

3- PRODUCTOS.

A continuacién se detalla una descripcion de los productos y los
riesgos inherentes a los mismos que pueden ser contratados a
fravés de LINK SECURITIES SV.

La descripcién de las caracteristicas, naturaleza y riesgos de los
productos que se readliza a continuacién, tiene cardcter
genérico y se realiza con el Unico objetivo de aproximar al
cliente a algunos de los concepfos que se manejan
habitualmente en los mercados. Se refieren fundamentalmente
a las caracteristicas de los mismos en el dmbito de los mercados
de valores nacionales, y no pretenden ser en ningln momento
una descripcion en profundidad sus caracteristicas.

En los inversiones financieras es necesario conocer y
comprender las caracteristicas de los activos en los que se
opera pues todos estos productos implican riesgos que deben
entenderse para minimizar su efecto sobre la inversion realizada.
Algunos instrumentos  financieros por sus caracteristicas
incorporan riesgos mayores que ofros de manera que en
algunos casos un beneficio puede convertirse rdpidamente en
una pérdida.

Por lo tanto no dude en ponerse en contacto con nosofros ante
cualquier duda que le surja sobre cualquier aspecto de estos
insfrumentos.

3.1 Deuda Publica y Renta Fija

+ Concepto

Fundamentamos la descripcion de estos activos y sus riesgos
refiriéndonos siempre a los productos de Deuda Publica y Renta
Fija. Como primera aproximacion a su definicion estos activos
son productos que ofrecen un cupdn fijo. Pueden ser de
cardcter pUblico (Deuda Publica) o privado (Renta Fija Privada)

+ Tipos
- DEUDA PUBLICA:

Letras del tesoro: Son valores de renta fija a corto plazo
representados exclusivamente mediante anotaciones en
cuenta. Se crearon en junio de 1987, cuando se puso en
funcionamiento el Mercado de Deuda Publica en Anotaciones.
Las Letras se emiten mediante subasta. El importe minimo de
cada peticién es de 1.000 euros (166.386 pesetas), y las
peticiones por importe superior han de ser multiplos de 1.000
euros. Son valores emitidos al descuento por lo que su precio de
adquisicién es inferior al importe que el inversor recibird en el
momento del reembolso. La diferencia entre el valor de
reembolso de la Letra (1.000 euros) y su precio de adquisicidon
serd el interés o rendimiento generado por la Letra del Tesoro.
Actualmente el Tesoro emite Lefras del Tesoro a 6, 12 y 18
meses. Por tratarse de valores a corto plazo, las variaciones de
su precio en el mercado secundario suelen ser bastante
reducidas; por tanto, suponen un menor riesgo para el inversor
que prevea o pueda necesitar vender estos valores en el
mercado antes de su vencimiento.
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Obligaciones y Bonos: Son valores emitidos por el Tesoro a un
plazo superior a dos anos. Bonos del Estado y Obligaciones del
Estado son iguales en todas sus caracteristicas salvo el plazo,
que en el caso de los Bonos oscila entre 2 y 5 anos, mientras que
en las Obligaciones es superior a 5 anos. Los Bonos vy
obligaciones del Estado se emiten mediante subasta
competitiva. El valor nominal minimo que puede solicitarse en
una subasta es de 1.000 euros, (166.386 pesetas) y las peticiones
por importes superiores han de ser multiplos de 1.000 euros. En la
actualidad el Tesoro emite Bonos a 3 y 5 anos y Obligaciones a
10, 15y 30 anos.

Repos de deuda publica y simultdneas: Las adquisiciones
temporales de Valores del Tesoro son compras de estos valores
por un periodo de tiempo determinado, -unos dias, semanas o
meses-. En estas operaciones, el inversor adquiere Valores del
Tesoro, a un determinado precio, a una entidad financiera,
quien se compromete a recomprarlos pasado un plazo de
tiempo, generalmente por debajo de un ano. El rendimiento de
la inversién serd, pues, la diferencia entre el precio de venta y el
de compra del valor en el caso de las simultaneas o la
rentabilidad diaria ofrecido en el caso de los Repos. Como
ambos precios se "acuerdan" entre las partes al iniciarse la
operacién, el comprador conoce a ciencia cierta la
rentabilidad que le generard la inversién.

En fodas las operaciones con valores de Deuda Publica
podemos determinar que el riesgo de la inversibn se ve
afectado por el riesgo/pais de la nacién emisora de la deuda y
la liquidez de los valores en los mercados de deuda. A mayor
riesgo/pais mayor rentabilidad. La falta de liquidez en los
mercados de Deuda podria provocar la realizacion de los
valores con grandes descuentos sobre el precio, asumiendo
importantes realizaciones de pérdidas.

Si quiere profundizar mds sobre estos productos puede consultar
la siguiente pdgina web, http://www.tesoro.es

- RENTA FIJA:

Son activos de deuda emitidos por empresas privadas. En
funcién del plazo vy sus caracteristicas pueden ser; pagarés de
empresa, bonos y obligaciones, bonos y obligaciones
convertibles (por acciones nuevas en una fecha determinadal),
bonos y obligaciones canjeables (por acciones viejas en una
fecha determinada), cédulas hipotecarias, titulizaciones etc.

+ Rentabilidad

La rentabilidad viene determinada por el fipo al que han sido
emitidos los fitulos de deuda y/o la diferencia de precios en los
mercados secundarios, asi como los derechos econdmicos que
incorporen (pagos de cupdn) etc.

+ Riesgos Inherentes

Existen riesgos derivados de la evolucion de los tipos de interés,
de la evolucion de los precios en el mercado, de la capacidad
financiera para hacer frente a los pagos derivados de esa
deuda por parte de las empresas, en definitiva como cualquier
otfro activo, el riesgo es una caracteristica inherente a la Deuda
PUblica y Renta Fija, si bien por sus caracteristicas este es menor
respecto del de otros activos financieros.
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3.2 Renta Variable

+ Concepto:

Una accidén es una parte alicuota del Capital Social de una
sociedad andnima, otorgando por lo tanto al titular o fitulares la
calidad de socio en la parte proporcional a la participacién. Su
denominacién de renta variable se deriva de que pueden
ofrecer una rentabilidad en forma de dividendo que no es una
cantidad fija si no variable.

+ Tipos:

- ACCIONES

Pueden clasificarse segun los derechos que incorporan en
acciones ordinarias, privilegiadas, sin voto, etc. Estos derechos
pueden ser derechos politicos de asistencia, voz y voto en las
Juntas Generales de accionistas, derechos de informacioén,
representacion etc.; derechos econémicos para la percepcién
dividendos, derechos preferentes de suscripcién etc.). Segun la
antigledad de la emision pueden clasificarse en acciones
nuevas o viejas. Las acciones nuevas resulfan de una
ampliacién de capital gozando de los mismos derechos politicos
que las acciones viejas pero no de los mismos derechos
econdmicos. De acuerdo con las condiciones de transmision, las
acciones pueden ser cotfizadas o no cotizadas. Las acciones
cotizadas lo hacen en mercados organizados, sometidos a
supervision. Puede obtener mds informacién sobre los productos
de Renta Variable en la siguiente  pdgina  web
http://www.bmerv.es/esp/Inversores/Formacion/Invertir/FAQS.aspx

+ Rentabilidad:

La rentabilidad de las acciones proviene generalmente de dos
fuentes. La primera se deriva de la diferencia enfre el precio de
compra y de mercado, y la segunda de los derechos
econdmicos que incorporan (dividendos y primas acordados en
Junta de Accionistas).

+ Riesgos Inherentes:

El riesgo es una caracteristica inherente a la Renta Variable.
Proviene en términos generales de las distintas valoraciones de
los participantes en el mercado (r. no sistemdtico) y de la
coyuntura econdmica general (r. sistemdtico). Proviene también
de la volatilidad histérica del valor.

Adicionalmente en operaciones de renta variable internacional
cuando se producen liguidaciones en mercados sin sistemas
centralizados de liquidacién, pueden producirse fallos en la
misma. Estos fallos de liquidacién pueden producirle pérdidas en
el caso de no poder deshacer las posiciones fomadas.

Por Ultimo las operaciones en renta variable internacional estdn
sometidas a los riesgos de tipo de cambio si la accién objeto de
la operacién cotiza en otro mercado cuya moneda de
referencia no sea el €.

+ Contratacion y liquidacion

En Mercados Nacionales el horario de contratacién es de 8.30
am a 17:35 pm con un periodo de subasta de apertura de 8.30h
a 9:00h y subasta de cierre de 17:30 a 17:35h. La liquidaciéon de
las operaciones contratadas en D se realizara en D+3

En Mercados Internacionales los horarios de negociacion
podrdn variar en funcién de cada mercado. LINK le ofrecerd
servicios de Intermediacién entre 8:30 am y 20:00 h en todos los
mercados a los que tiene acceso en tanto en cuanto la sesidn
operativa en los mismos este abierta dentro de este horario. La
liquidacién de las operaciones se producird segin el mercado,
generalmente entre D+2 y D+3.
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3.3 Productos Derivados

+ Concepto:

Son productos derivados aquellos cuyo precio varia en funcién
de la cotizacién de otro activo denominado subyacente
(acciones, cesta de acciones, indices bursdtiles, tipos de interés,
divisas, materias primas etc.). Se pueden utilizar como cobertura,
esto es delimitar total o parcialmente el riesgo de pérdida de
una cartera etc., o como inversibn para alcanzar mayores
rentabilidades.

El apalancamiento es una de las caracteristicas de estos
productos y se define como la proporcidén entre el capital
invertido y el resultado obtenido. Por ello tanto las perdidas
como los beneficios en estos productos son superiores a las
obtenidas en mediante la inversion directa en los activos
subyacentes

¢ Futuros. Concepto, tipos, rentabilidad, contratacion vy
liquidacion.

Son contratos de compraventa a plazo de un valor a un precio
y fecha convenidos cuyo activo subyacente son instrumentos
financieros, materias primas o cualquier ofro activo financiero.
Las condiciones del contrato estdn estandarizadas, pudiendo en
cualguier momento, comprar -percibir el activo subyacente en
el caso de liquidacién por entrega-, o vender el contrato -
enfregar el activo subyacente en el mismo caso-, enfregando
un importe en concepto de garantias para atender la
liquidacién de las posiciones. Diariamente, se realizan ajustes por
las pérdidas y ganancias siempre que se mantenga una
posicién abierta, mediante la liquidacion de las diferencias entre
el precio de adquisicién y precio de liquidacién. A la fecha de
vencimiento se produce la liquidacion del contrato mediante la
liguidacién de pérdidas y ganancias con o sin entrega del
subyacente. Generalmente, tienen como hemos visto un
importante efecto de apalancamiento pues la inversion inicial
(entrega de garantias) es inferior al importe de la inversién
directa en el activo subyacente. De esta manera los resultados
se multiplican en ambos sentidos en proporcién al grado de
apalancamiento. Los tipos de futuros que cotizan en Meff RV y
sus caracteristicas puede consultarlos en la pdgina web
http://www.meff.es

¢ Opciones. Concepto, tipos, rentabilidad, contratacion vy
liquidacion

Es un contrato que otorga el derecho a comprar (call) o vender
(put) un activo subyacente a un precio determinado y en un
plazo estipulado.

Call (opcién de compra). Esta opcién otorga a su comprador el
derecho a comprar y a su vendedor la obligacién de vender el
activo subyacente, al precio de ejercicio y hasta la fecha de
vencimiento a cambio del pago para el comprador o el cobro
para el vendedor de una prima.

Put (opcién venta). Esta opcién otorga a su comprador el
derecho a vender y a su vendedor la obligacién de comprar el
activo subyacente, al precio de ejercicio y hasta la fecha de
vencimiento a cambio del pago para el comprador o el cobro
para el vendedor de una prima.

Las opciones pueden ser de fipo americano, se puede ejercer el
derecho hasta la fecha de vencimiento, o de tipo europeo, en
las que solo se puede ejercer el derecho en la fecha de
vencimiento. Las opciones se denominan ‘“in the money”
(dentro del dinero) cuando su valor infrinseco es positivo, es
decir, el precio de ejercicio es menor que el precio del activo
subyacente en el mercado (en opcién call) o es mayor que el
precio del activo subyacente en el mercado (en opcidn put). Se
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denominan “af the money” (en el dinero) cuando el precio de
ejercicio y el precio del subyacente coinciden no obteniéndose
ningun beneficio. Estas opciones solo tienen valor temporal. Se
denominan “out of the Money” (fuera del dinero) cuando no se
ejerceria el derecho por estar el precio de la opcién por encima
(en opcién call) o debajo (en opcién put) del precio del activo
subyacente.

Las opciones son contratos estandarizados. Lo que se negocia
en los mercados organizados es la prima obtenida o pagada
por las opciones. Se cancelan a la fecha de vencimiento. En
ellas no hay liquidacion de pérdidas y ganancias, obteniéndose
el resultado por la diferencia de primas al cierre de la posicion o
en la fecha de vencimiento. La liquidacién al vencimiento se
produce mediante entrega del activo subyacente o por
diferencias.

Asi pues podemos resumir

CALL PUT

Derecho a Derecho a
comprar vender

COMPRADOR Ganancias ilimitadas y

pérdidas limitadas a la prima
pagada

Obligaciéon de Obligacion
VENDEDOR vender de comprar

Pérdidas ilimitadas y ganancias
limitadas a la prima cobrada

Los fipos de opciones que cotizan en Meff RV y sus
caracteristicas puede consultarlos en la pdgina web
http://www.meff.es

¢ Warrants

Es un valor negociable que incorpora el derecho (y no la
obligacién) de comprar (cal) o vender (put) un activo
subyacente a un precio determinado.

Los tipos al igual que las opciones son, americanos, europeos, se
clasifican segin estén “in  the Money, at the Money” etc. El
precio del warrant depende de distintos factores tales como la
volatilidad del subyacente, el tipo de interés, el tiempo hasta el
vencimiento, los dividendos. Su comportamiento es parecido al
de las opciones si bien conceptualmente presentan algunas
diferencias como por ejemplo que son titulos valores que se
negocian en distinfos mercados (secundarios frenfe a
organizados para los derivados), cada warrant tiene unas
caracteristicas especificas (se emite un folleto no son productos
estandarizados) como pueden ser los plazos de vencimiento
etc. En los warranfs solo se pueden mantener posiciones
compradoras. Para vender un warrant antes hay que comprarlo.

Puede obtener informacidén adicional sobre estos productos en
la siguiente pdgina web
http://www.bmerv.es/esp/aspx/warrants/Portada.aspx

¢ Riesgos Inherentes a los productos derivados:

Los precios de los productos derivados dependen de distintos
factores como la volatilidad de los activos subyacentes, los tipos
de interés, los plazos hasta vencimiento, los dividendos etc.

Comportan un importante efecto apalancamiento por lo que la
inversion inicial es muy reducida en comparacién con la
inversion realizada en el activo subyacente. De esta manera
variaciones pequenas en los precios pueden suponer importes
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muy superiores en la liquidacién de pérdidas y ganancias en el
caso de los futuros, o en el caso de las opciones y warrants
pueden suponer variaciones muy grandes en los precios de las
primas. Ademds la evolucién de los precios puede suponer la
pérdida total de la inversidn inicial, de las garantias aportadas o
de las primas pagadas; o incluso perdidas superiores a las
mismas.

La operativa en futuros, opciones y warrants exige profundos
conocimientos y experiencia de los mercados, y comporta altos
riesgos si no se gestionan adecuadamente. De igual manera la
operativa en estos productos exige una vigilancia constante de

las posiciones.

3.4 Contratos por diferencias
* Concepto y tipos

Los confratos por diferencias son productos derivados que se
confratan generalmente en mercados OTC (Over the Counter) y
que se liquidan en efectivo por diferencias de precios mediante
liguidaciones diarias de perdidas y ganancias. No existe por lo
tanto entrega fisica de valores. No existen derechos de
propiedad sobre las acciones, indices, materias primas etc.. Las
operaciones sobre CFDs se realizan con cierto grado de
apalancamiento puesto que no se desembolsa el valor integro
de la operaciéon realizada, sino un porcentaje de la misma
como depdsito en garantia del riesgo de impago del resultado
de la operacién. Al ser un producto apalancado se le exigirdn
en forma de depdsito una cantidad o importe en concepto de
garantias para asegurar la liquidacién de las operaciones. En
cualguier momento se le podrd exigir el volumen de garantias
para asegurar la liquidacién de las operaciones. En caso de que
no se haga frente a las mismas CMC podrd cerrar la posicién,
incluso a distinto precio del fijado en la horquilla de precios.

Los mercados de CFDs admiten posiciones largas y cortas.
Pueden ser de dos tipos, aquellos cuya horquilla de negociacion
esta fijada por el emisor, y aquellos denominados con acceso
directo al mercado y que se comportan en circunstancias
normales de forma ftransparente en la medida en que la
profundidad del mercado que se utiliza para contratar el CFD,
es la misma que se utiliza en el mercado mds representativo en
el que se negocia el subyacente. En términos generales esto
siempre ocurre salvo deferminados momentos derivados de las
circunstancias del mercado o de los volumenes de las érdenes
transmitidas, en los cuales puede no ejecutarse la operacién o
variar el precio en el Mercado CFD respecto del que figura en el
Mercado mds representativo donde se negocia el subyacente.

+ Rentabilidad:

La rentabilidad de los CFDs proviene de la diferencia entre el
precio de compra y venta. Los derechos econdmicos que
importe el subyacente se ajustan al CFD mediante entregas o
cargos de efectivo.

+ Riesgos Inherentes:

Dado que el mercado es transparente el riesgo de la operativa
en CFDs se deriva directamente del riesgo del activo
subyacente y de los derivados de los mercados OTC donde se
negocian. Proviene en términos generales de las distintas
valoraciones de los participantes en el mercado, de la
coyunfura econdmica general, de la volatiidad histérica del
activo subyacente, de los tipos de interés, etc.

De igual manera la rentabilidad con respecto de la inversion al
ser un producto apalancado es mucho mayor. Este ratio de
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apalancamiento se obtiene de igual manera con las pérdidas
en caso de que el resultado de la operacién sea negativo.

La operativa con CFDs implica el depdsito de garantias para
asegurar la liquidacién de las operaciones confratadas. Al ser un
producto apalancado las pérdidas que se originen pueden
superar el importe del depdsito en garantia.

En la operativa con CFDs no se transfiere la propiedad de
ningun activo tales como, acciones, bonos etc. No se adquiere
ningun derecho politico. Los derechos econdmicos se registran
inmediatamente, asi por ejemplo un reparto de dividendos o
una emisién de derechos en un subyacente de un CFD, genera
una liquidacién de efectivo positiva o negativa segin sea la
posicidn larga o corta en el CFD adquirido.

La operativa con CFDs requiere una vigilancia constante de la
posicion y profundos conocimientos sobre sus caracteristicas y
funcionamiento de los mercados.

+ Contratacion y liquidacion

Los horarios de negociacién podrdn variar en funcién de cada
mercado. LINK le ofrecerd servicios de Intermediacién entre 8:30
am y 20:00 h en todos los mercados a los que tiene acceso en
tanto en cuanto la sesién operativa en los mismos este abierta
dentro de este horario. La liquidacion de las operaciones se
producird segun el mercado generalmente en D 6 D+1.

3.5ETF’s
+ Concepto y tipos

Los ETF (Exchange Traded Funds) o Fondos cotizados en Bolsa
son Fondos de inversién cuyo objetivo es replicar la evolucion de
un indice o una cesta de valores y cuyas participaciones o
valores se negocian en mercados bursdtiles electrénicos en
fiempo real de la misma forma que las acciones, con total
liquidez y transparencia. De esta manera el inversor puede
comprar y vender en cualquier momento a lo largo de la sesién
bursdtil los ETF cuyo precio viene determinado en cada
momento por la oferta y la demanda existente en el mercado.
Los folletos de emision de cada ETF pueden consultarse en la
web del Mercado
http://www.bmerv.es/esp/aspx/ETFs/Portada/Portada.aspx

Los ETFs son fondos indexados, esto es, su politica de inversion
consiste en replicar el comportamiento de un determinado
indice de referencia (IBEX 35, DJ EuroStoxx 50, Nasdag 100, DJ
Industrial Average, IBEX Medium Caps...). La liquidez de los ETFs
es en esencia la misma de la cartera de valores que componen
su indice de referencia, y el acceso a esta liquidez estd
garantizado por medio de la figura de los intermediarios
especialistas que asumen el compromiso de ofrecer precios de
compra y venta de las participaciones del ETF en todo momento
a lo largo de la sesién. Tanto el diferencial entre ambos precios
(horquilla o spread) como la profundidad, o volumen de titulos
ofertados o demandados, deben mantener unos pardmetros
que se establecen previamente a su admisién a coftizacién vy
cuyo cumplimiento estd supervisado por la Bolsa.

Los ETFs han abierto todo un nuevo abanico de oportunidades
de inversion tanto para inversores particulares como para
gestores institucionales, ya que permiten tomar exposicién a
paises, regiones, sectores y diversas clases de activos a través de
una simple operacién en Bolsa, en tiempo real y a un coste
inferior al de muchos otros vehiculos de inversién.
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Principales caracteristicas

e Accesibilidad: Los ETFs son activos muy accesibles para
el inversor. La compra y venta de los fondos cotizados
se realiza, al igual que con las acciones, a través de los
infermediarios financieros habituales y en el mismo
horario bursdtil.

e Flexibilidad: La operativa con ETF permite comprar o
vender en cualquier momento de la sesién bursdfil, sin
tener que esperar a valorar la cartea del fondo y tener
un precio al finalizar la sesién

e Transparencia: Como los ETFs representan a un indice,
en todo momento se conoce la composicién del ETF y
como para ambos se puede disponer de informacién
en tiempo real de sus cotizaciones, durante el horario
contratacién, sus precios son faciimente contfrastables.
El mercado ofrece toda la informacién relevante sobre
los productos negociados: precios, volUmenes,
composicién diaria de la cartera del fondo, valor
liguidativo diario y valor liquidativo indicativo en
fiempo real.

e liguidez: Los fondos cotizados son productos de gran
liquidez. La negociacion se realiza en el Sistema de
Interconexién Bursdtil y el inversor puede comprar y
vender en cualquier momento de la sesion bursdtil.
Ademds, cada ETF cuenta con especialistas que
aportan liquidez al fondo cotizado mediante su
presencia permanente en el mercado tanto a la
compra como ala venta.

e Solidez: La utilizacién de los fondos cofizados es ya un
constante en la operativa diaria de los inversores
institucionales. Estos productos estdn ya consolidados
en los mercados internacionales.

Ventajas

e Diversificacion: Cada participaciéon ETF representa una
cartera de acciones, que se negocian en un mercado,
y que replica de forma eficiente a un indice.

e Agilidad: Los ETF permiten obtener la exposicidon a una
cartea de acciones o bonos con una Unica
transaccién.

e Coste eficiente/Bajos costes de transaccién:si se
quisiera replicar un indice, se tendria que formar una
cartera de valores que incluyera todos los
componentes de dicho indice segin su ponderacién
en el mismo, adquiriendo participaciones del ETF se
consigue el objetivo de replicabilidad en una Unica
fransacion. Asimismo, hay que considerar, que en el
primer caso, se debe realizar un seguimiento constante
de los cambios y ajustes del indice para que la cartera
repliqgue de forma eficiente el indice, en cambio, a
través de los ETF se pasa a una replicabilidad
automdtica, ya que la funcién de seguimiento y
recomposiciéon del indice se deja en manos del gestor
del fondo. Por otra parte hay que tener en cuenta que
las comisiones que llevan implicitas estos fondos son
reducidas al fratarse de fondos de gestidon pasiva cuyo
objetivo es la réplica de un indice bursdtil.

e FEstrategia de cobertura: La operativa con fondos
cofizados permite ufilizar estrategias de cobertura de
forma complementaria a los productos derivados.
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Desde el punto de vista de su fiscalidad, actualmente como
cualquier renta de ahorro, los ETF tributan al 18%, si bien no se
aplica retencién a cuenta de las ganancias patrimoniales
derivadas del reembolso o transmisién de los mismos. En los
fondos cotizados, tal y como se recoge en el nuevo Reglamento
de Instituciones de Inversién Colectiva, no se podrd aplicar el
régimen de diferimiento tributario por traspasos. Es decir, que a
las ganancias o pérdidas obtenidas como consecuencia de
una transmisién de participaciones de un fondo cotizado a
cualquier otra institucién de inversién colectiva, o viceversa, no
se les aplicard la exencidn fiscal por traspaso prevista para el
resto de fondos.

+ Rentabilidad:

La rentabilidad de los ETFs al igual que las acciones proviene de
la diferencia entre el precio de compra y venta asi como de los
derechos econdmicos que se obtengan derivados de la
composicién de la cartera de cada ETF.

¢ Riesgos Inherentes:

Los riesgos son los mismos que los que se derivan de la inversion
en acciones, aungue se puede considerar que es mds reducido
por la diversificacién que se consigue a través de una sola
participacién. Desde nuestro punto de vista existe de forma
adicional el riesgo derivado de confrapartida proveniente del
emisor de cada ETF.

+ Contratacion y liquidacion

En Mercados Nacionales el horario de contratacién es de 8.30
am a 17:35 pm con un periodo de subasta de apertura de 8.30h
a 9:00h y subasta de cierre de 17:30 a 17:35h. La liquidacion de
las operaciones contratadas en D se realizara en D+3

En Mercados Internacionales los horarios de negociacién
podrdn variar en funcién de cada mercado. LINK le ofrecerd
servicios de Intermediacién entre 8:30 am y 20:00 h en todos los
mercados a los que tiene acceso en tanto en cuanto la sesién
operativa en los mismos este abierta dentro de este horario. La
liquidacién de las operaciones se producird segin el mercado,
generalmente entre D+2 y D+3.

3.6 Informacion general sobre costes y gastos asociados

Todos los costes y gastos asociados a estos productos o
cualquiera otros que puedan ser ofrecidos a los clientes, estardn
dentro de los limites del “Folleto de tarifas maximas” que le serd
entregado.
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ANEXO

POLITICA DE PROTECCION DE ACTIVOS

LINK SECURITIES SV, S.A. tiene establecida la siguiente politica de
proteccién de activos de clientes que cumple con lo
establecido en la Ley 24/1988 y sus normas de desarrollo.

1- Principio General

A los efectos de cumplir con una adecuada salvaguarda de los
activos de clientes LINK SECURITIES establecerd todas aquellas
medidas basadas en la identificacién separada de cuentas de
clientes y cuentas de la propia sociedad, a los efectos de que
queden perfectamente separados y sean perfectamente
identificables los derechos de los clientes de los derechos por
cuenta propia. en caso de insolvencia de la enfidad y en
evitacién de su utilizacién por cuenta propia.

2- Ildentificacion de depo6sitos propios y de clientes, procesos y
riesgos.

+ Depdsitos de efectivo:

La entidad identificard y separard perfectamente los depdsitos
de efectivo por cuenta propia (LINK SECURITIES SV, S.A.) de los
depdsitos de efectivo por cuenta de los clientes (Saldos de
clientes de LINK SECURITIES SV, S.A), en las enfidades de crédito
donde se encuentren depositados el efectivo de clientes y de
cuenta propia.

La entidad reflejard en cuentas individualizadas a nombre de
cada cliente los movimientos de entradas y salidas de efectivo
derivadas de las aportaciones y retiradas de efectivo asi como
de los importes derivados de las distinfas operaciones con
insfrumentos financieros.

La entidad conciliard diariamente los saldos mantenidos en las
cuentas corrientes abiertas en entidades financieras tanto de
clientes como propios, con los registros internos en las cuentas
individualizadas.

Las entidades depositarias del efectivo de clientes y cuenta
propia, serdn entidades de reconocido prestigio y sometidas a
rating por agencias de calificacién.

Los riesgos derivados de estos depdsitos se intentardn limitar al
exclusivo riesgo de solvencia de las entidades depositarias del
efectivo.

* Depdsitos de valores e Instrumentos Financieros Nacionales:

La entfidad identificard y separard perfectamente los depdsitos
de valores por cuenta propia, de los depdsitos de valores por
cuenta de los clientes. Estos Ultimos se recogerdn en cuentas
individualizadas de depdsito donde se anotardn las entradas y
salidas de valores.

RENTA VARIABLE Y RENTA FIJA NACIONAL

LINK es la entidad depositaria de los valores de renta variable y
renta fija nacional y cuenta a estos efectos con la BOLSA DE
BARCELONA como entidad adherida asociada, utilizando
exclusivamente los medios técnicos de esta entidad a los
efectos del depdsito, custodia y liquidacion de valores.

La entidad conciliard las posiciones de los clientes entre sus
registros internos y los registros de la entidad adherida asociada
al menos mensualmente. La Bolsa de Barcelona conciliard las
posiciones de los clientes y cuenta propia de LINK SECURITIES

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA, SERVICIOS, PRODUCTOS Y POLITICAS

directamente con lberclear en los plazos establecidos en sus
procedimientos de conciliacion.

PRODUCTOS DERIVADOS

LINK es igualmente miembro compensador y liquidador de MEFF
RV para los instrumentos derivados, futuros y opciones
negociados a través de esta Cdmara. RBC Dexia es la entidad
adherida a los efectos de custodia y liquidacion de los
instrumentos derivados. Los depdsitos de garantias de
operaciones custodiados por RBC Dexia estdn sometidos al
riesgo de solvencia de esta entidad y de la propia Cdmara,
MEFF RV.

OTROS PRODUCTOS

Las participaciones sobre Fondos de Inversion estardn
custodiadas por las enfidades encargadas de la llevanza de su
registro contable.

Instrumentos  Financieros

¢ Depdsitos de valores e

Internacionales:
RENTA VARIABLE Y RENTA FIJA INTERNACIONAL

Para los depdsitos internacionales y en la medida que esto es
una prdctica habitual que facilita la rdpida liquidacién de
posiciones, la enfidad confrata subcustodios, que se encargan
de la liguidacién de estas posiciones. Estos subcustodios a su vez
pueden confratar subdepositarios en distintos mercados para
atender dichas liquidaciones. La estructura intferna de estas
cuentas separardn los derechos de clientes (LINK SECURITIES
CUENTAS DE CLIENTES) de los derechos por cuenta propia (LINK
SECURITIES CUENTA PROPIA). Con independencia de ello LINK
anotard en cada cuenta individualizada las operaciones y
posiciones de cada cliente. Para la eleccion de estos
subcustodios o subdepositarios, LINK tomard como referencia los
siguientes criterios. Primero que sean entidades de reconocido
prestigio. En segundo lugar han de contfar con experiencia y
solvencia a nivel mundial. Por Ultimo deben ser entidades
sometidas a supervision y reglamentacién en materia de
operativa en Mercados Financieros.

Link le mantendrd informado de cuales son las entidades
elegidas para esta funcion, asi como de su solvencia. El cliente
podrd ejercitar su derecho de renuncia a cualquier entidad
propuesta por la entidad.

Al menos con cardcter frimestral se conciliardn las posiciones
entre los subdepositarios y LINK SECURITIES. El principal riesgo
inherente a este sistema operativo es el de solvencia de las
enfidades subdepositarias, asi como la posible pérdida de los
derechos sobre los activos en custodia.

CONTRATOS POR DIFERENCIAS

Link utilizard el mismo esquema de subcustodios o
subdepositarios en la operativa de Confratos por diferencias,
que el utilizado en los depdsitos de valores para operaciones
internacionales. El riesgo se limita a los depdsitos de efectivo, en
concepto de garantias y en concepto de liquidacion de
pérdidas y ganancias. Pudiera ocurrir que alguna de las
entidades a través de la cual se esta prestando este servicio de
inversion no estuviera sometida a rating por agencias de
calificaciéon. En cualquier caso deben ser entidades sometidas a
regulacion y supervisibn por las autoridades nacionales
correspondientes, asi como contar con reconocida prestigio y
experiencia a nivel mundial en la prestacion de este tipo de
Servicios.
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Link le mantendrd informado sobre cuales son las entidades
elegidas para esta funcién, asi como de su solvencia. El cliente
podrd ejercitar su derecho de renuncia a cualquier entidad
propuesta por la enfidad.

3- Conftroles y responsabilidad.

La entidad no utiliza los insfrumentos financieros depositados por
clientes para operaciones de financiacién por cuenta propia o
de financiacion a otros clientes

De acuerdo con la Orden 848/2005 que regula el régimen de los
saldos de efectivo de clientes con cardcter transitorio e
instrumental, se han separado totalmente dichos saldos de los
saldos por cuenta propia, estando los saldos de clientes
invertidos en activos totalmente liquidos y sin riesgo a plazos no
superiores a cinco dias hdbiles, siendo la prdactica habitual
hacerlo a un dia hdbil.

De igual manera las dreas operativas de cuenta propia e
intermediacién de clientes cuenta con responsables, sistemas y
procedimientos distintos, existiendo ademds separacion fisica
entre las dreas de tesoreria y operaciones.

Se lleva un registro de 4rdenes independiente relativo a las
ordenes de los clientes.

Se producen conciliaciones diarias en el caso de los depdsitos
de efectivo, y mensuales o trimestrales en el caso de los
instrumentos  financieros, para  verificar la  correcta
contabilizacién de las operaciones. Estas conciliaciones se
realizan contra informacién externa de depositarios.

Se remite informacién diaria a los clientes sobre las operaciones
realizadas, asi como al menos mensual o frimestralmente los
movimientos y posiciones de la cartera, segun el tipo de servicio
prestado.

La existencia de subdepositarios no exime a LINK de su
responsabilidad sobre los mismos. Las entidades subdepositarias
son proveedores de servicios.

En algunos casos, bien los subdepositarios, o bien cualquier otra
entidad utilizada por estos en la liquidacién y depdsito de
valores por cuenta propia y de clientes, pudieran estar
sometidos a ordenamientos juridicos distintos de los de la Unién
Europea. De esta manera los derechos de los clientes sobre los
depdsitos pudieran ser distintos de los derechos que tuvieran en
el caso de que estas entidades estuvieran sometidas al
mencionado ordenamiento. Este podria ser el caso de los
depdsitos de valores de clientes sobre acciones de companias
norteamericanas o canadienses que cotizan en esos mercados.

4- Revisidn y evaluacion

El drea de cumplimiento normativo revisard la aplicaciéon de
esta politica y evaluard su cumplimiento por procedimientos de
auditoria inferna. Las conclusiones de esta revisidon serdn
comunicadas al consejo de Administraciéon e incluidas en su
informe anual.
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ANEXO

POLITICA DE EJECUCION

Al objeto de adoptar las medidas razonables para obtener el
mejor resultado posible en la tramitacién y ejecucidn de las
6rdenes de sus clientes LINK SECURITIES ha establecido la
presente Politica de Ejecucién al amparo del Principio de Mejor
Ejecucion (PME)

El mejor resultado posible en la ejecucién de una orden se
obtiene mediante la consecucién del resultado optimo en
términos de contraprestacién total. La contraprestacién total al
cliente vendrd definida por el andlisis ponderado de los
siguientes factores;

a) El precio de cada valor en el mercado regulado o en
cada Sistema Multilateral de Negociacion (SMN),

b) El coste en forma de importe derivado de las
fransacciones encaminadas a uno u ofro SMN y/o
Mercado Regulado,

c) El Volumen de la operacién para asegurar la ejecucion
total de la misma.

d) La rapidez en la ejecucién para conseguir el precio
determinado en la orden,

e) La probabiidad de ejecucion que determinard la
eleccién del SMN o Mercado regulado de mayor
profundidad,

f) Lo naturaleza de la orden referida a cualquier
restriccién transmitida por el cliente,

de manera que LINK pueda establecer las medidas razonables
para la ejecucién de las érdenes segun:

-La categorizacién del cliente y su perfil

-Las caracteristicas de la orden transmitida

-Las caracteristicas de los instrumentos financieros objeto de la
orden.

-Las caracteristicas de los centros de ejecucién elegidos para
canalizar las érdenes.

De acuerdo con ello la ponderacién relativa de los factores de
eleccién para la ejecucion de una orden en LINK SECURITIES SV
es la siguiente

CUADRO 1 - PONDERACION DE
CONTRAPRESTACION TOTAL

FACTORES DE

FACTOR DESCRIPCION

El coste total determinado por la
suma del efectivo de la
operaciéon y todos los costes
implicitos o explicitos asociados.
(Derechos, tasas, corretajes,
impuestos, gastos de liquidacién
etc.)

La ejecucion total de la orden
derivada del volumen de Ila
misma y de la probabilidad de
ejecucion de acuerdo con la
profundidad del mercado o SMN
Las restricciones impuestas por el
cliente en la orden (A mercado,
Precio limitado etc)

COSTE TOTAL

EJECUCION TOTAL

CARACTERISTICAS DE LA
ORDEN
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Productos y Servicios ofrecidos por LINK

Los instrumentos financieros a los que aplica la presente
Politica de ejecucidn son los siguientes

- RENTA FIJA NACIONAL

- RENTA VARIABLE NACIONAL

- RENTA FIJA INTERNACIONAL

- RENTA VARIABLE INTERNACIONAL

- FONDOS DE INVERSION NACIONALES O INTERNACIONALES
- PRODUCTOS DERIVADOS NACIONALES NEGOCIABLES

- PRODUCTOS DERIVADOS INTERNACIONALES NEGOCIABLES
- CONTRATOS POR DIFERENCIAS (CFDs)

LINK SECURITIES SV, S.A. es a su vez miembro de los
siguientes Mercados y servicios de liquidacién

- Bolsa de Madrid

- Bolsa de Barcelona

- MEFF RV

- AIAF

- Gestora del Mercado de deuda Publica con
capacidad restringida

- IBERCLEAR (servicio central de liquidaciéon de valores
espanol)

Centros de ejecucion

En atencién a los factores y su importancia relativa LINK
elige los siguientes centros de ejecucidén e intermediarios
para la ejecucién de érdenes propias y de clientes:

CENTRO DE

PRODUCTO EJECUCION INTERMEDIARIO
DEUDA PUBLICA RBC DEXIA / CAIXA /
NACIONAL BANKINTER /

BNPPARIBAS/BANESTO

RENTA FIJA
NACIONAL
COTIZADA EN ?lslg\lgAlAF LINK
MERCADOS
SECUNDARIOS
RENTA VARIABLE
NACIONAL SIBE LINK
RENTA VARIABLE
NACIONAL SIEE PHIAL,

; Valores locales
cotizada en Bolsas : LINK

. de Madrid y
Nacionales o

Barcelona)

Corros
RENTA FIJA'Y
RENTA VARIABLE RBC DEXIA /BNP PARIBAS
INTERNACIONAL
FONDOS DE
INVERSION TRESSIS SV
PRODUCTOS
DERIVADOS MEFF RV
NACIONALES
PRODUCTOS MEFF RV
DERIVADOS (DAX/CAC/EUROSTOXX)
INTERNACIONALES BNP PARIBAS
CFD’s ! CMC MARKETS/IG

MARKETS/SAXO BANK

1 En mercados OTC y habiendo adecuado el producto al
conocimiento y experiencia inversora del cliente se entiende
gue LINK solo esta obligada a comunicar el Intermediario de
Ejecucion a través del cual se canalizard las ordenes de los
clientes.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA, SERVICIOS, PRODUCTOS Y POLITICAS
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Politica de ejecucién

3.1 Clientes Minoristas:

La tramitacién y ejecucidn de las érdenes del cliente
categorizado como minorista se realizard a través de los
centros de ejecucion descritos en el punto 2 y ponderando
los factores de contraprestacion total para la Mejor
Ejecucién de acuerdo con el cuadro 1.

LINK adicionalmente tendrd en cuenta
condiciones de ejecucion:

las siguientes

a) Las érdenes de clientes se registrardn y atribuirdn con
rapidez y precisién

b) Las érdenes se ejecutardn de forma secuencial (criterio
de recepcién de la orden) y rdpida a menos que las
caracteristicas de la misma o las condiciones existentes
en el mercado no lo permitan, o cuando los intereses
del cliente exijan otra forma de actuar.

c) Informaremos de la dificultad de ejecucion por
cualquier circunstancia en el momento de conocerla.

d) No se acumulardn érdenes de clientes entre si o con la
cuenta propia de la sociedad a menos que resulte
poco probable que la acumulacion perjudique a
ninguno de los clientes cuyas érdenes se acumulan. En
caso de acumular las érdenes se tomardn las siguientes
medidas

o Seinformard al cliente de que la acumulacién
de la orden puede perjudicarles en relaciéon
con una orden determinada.

o Prevalecerdn los intereses de los clientes sobre
los intereses de la cuenta propia en cuanto al
precio y asignacién global de la orden.

o Las ejecuciones se asignardn atendiendo a la
Politica de atribuciéon de érdenes agrupadas
establecida por la entidad y que se describen
mas adelante.

Para la ejecucién de érdenes en Mercados Internacionales
Link ha elegido los infermediarios considerados de acuerdo
con los factores de importancia relafiva anteriormente
expresados y en el entendimiento que la evaluacion de los
centros de ejecucién concuerda en mayor o menor
medida con nuestra politica de ejecucién éptima.

LINK comprobard periddicamente la calidad de ejecucion
de dichos intermediarios.

A este respecto LINK podrd ser tratado como cliente
profesional o minorista segun los casos en todas aquellas
operaciones canalizadas a estos centros de ejecucién por
LINK en nombre de sus clientes o de su cuenta propia. LINK
ha obtenido y evaluado las politicas de ejecucion de estos
centros y las pone a disposicién de los clientes que lo
soliciten.

LINK informard al cliente cuando perciba incentivos de
estos centros de ejecucidn por la candlizacién de
operaciones a través de ellos.

3.2 Clientes profesionales y contrapartes elegibles

La tramitacién y ejecucion de érdenes recibidas de clientes
profesionales 'y contrapartes elegibles se realizard
atendiendo las instrucciones de negociacién de los mismos.
En caso de no indicar instruccidn alguna sobre mejor
ejecucioén se aplicard la politica de ejecucion establecida
para clientes minoristas respecto de los centfros de
ejecucién e intermediarios establecidos por la entidad.
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En ningUn caso se agrupardn érdenes de estos clientes con
6rdenes de cuenta propia o de ofros clientes ya sean
minoristas profesionales o contrapartes elegibles

3.3 Ejecuciones Fuera de Mercado

Link no actuard en ningin caso como internalizador
sistemdtico. No obstante podrd actuar como contrapartida
de las érdenes de clientes siempre que obtenga su
autorizacién expresa por escrito, y cuando iguale o mejore
las condiciones de ejecucidn existentes respecto de los
precios y volUmenes que en cada mercado se pudieran
obtener a través de los centros de ejecucién establecidos
en el punto 2 anterior. Este criterio se adoptard con
cardcter general excepto para las érdenes sobre valores de
deuda publica o renta fija en donde la cuenta propia de la
sociedad podrd dar confrapartida al cliente. A estos
efectos el cliente autoriza la interposicién de la cuenta
propia de forma expresa en los contratos tipo de prestacién
de servicios.

3.4 Ordenes con precio limitado

Las ordenes de clientes con precio limitado sobre acciones
admitidas a negociacién en mercados regulados del Area
Econdmica Europed, que no se ejecuten inmediatamente
por las condiciones del mercado, se publicardn de manera
que se conozca la orden en el centro de ejecucion
relevante, siempre que dicho centro de ejecucion acepte
la orden y que el cliente no nos curse instrucciones para no
proceder a su publicacion".

Politica de atribucién de érdenes agrupadas

En caso de haberse procedido a la agrupacién de érdenes
de clientes entre si o con la cuenta propia de la sociedad
la asignacion de las ejecuciones se realizard de acuerdo
con los siguientes criterios

e Se adjudicardn siempre los mejores precios a
los clientes frente a la cuenta propia de la
sociedad a excepcién de los casos en los que

la  multiplicacién de dérdenes asignadas
implique un coste global mayor que la
asighacién de una o varios oérdenes

ejecutadas a un precio peor

e La asignacion a clientes se realizard siempre
por criterio secuencial (por orden de
recepcién) hasta completar primero las
o6rdenes recibidas en primer termino. Cuando
se acumule una orden de un cliente con una
orden de cuenta propia, y la orden resultante
se ejecute parcialmente, se atribuirdn las
operaciones con prioridad al cliente sobre la
sociedad, salvo que se pueda demostrar
razonablemente que sin la acumulacion no
hubiera sido posible ejecutar la orden del
cliente o no hubiera sido posible su ejecuciéon
en condiciones mds ventajosas. Solo en estos
casos se permite la atribucidén proporcional
entre el cliente y la cuenta propia.

. En caso de no poderse aplicar el criterio
secuencial de asignacién de operaciones
para ordenes agrupadas de clientes, se
adoptard el criterio aleatorio, teniendo en
cuenta siempre el evitar la multiplicacién de
ordenes que produzcan aumentos
significativos de costes

e Este sistema de asignacion de érdenes
agrupadas pretende garantizar la ejecuciéon
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de las érdenes de los clientes, si bien la
agrupacion pudiera perjudicar la orden de un
cliente en relacion con ofra orden
determinada.

Supervisién y control

El cliente podrd solicitar la comprobacién de que la
sociedad ha cumplido con su politica de Mejor Ejecucién o
ejecucién éptima teniendo en cuenta los precios medios vy
condiciones medias imperantes en los distintos centros de
ejecucién, en los casos en los que LINK admite distintos
Centros de ejecucion.

Link supervisard la efectividad de los sistemas y de su
politica de ejecucién de 6rdenes al objeto de detectar y
corregir cualquier deficiencia.

ADVERTENCIA EXPRESA

Con independencia del contenido de la Politica de
ejecucion de o6rdenes aqui descrita el cliente comprende
que cualquier instruccion especifica puede impedir que
LINK SECURITIES SV, S.A. adopte las medidas que ha
concebido y aplicado en su Politica de Mejor Ejecucion
para obtener el resultado 6ptimo en la ejecucién de dichas
ordenes en lo relativo a los elementos cubiertos por esas
instrucciones.

Autorizacién expresa

El cliente declara haber leido y comprendido el contenido
de la Politica de mejor ejecucion aqui expuesta y consiente
su aplicacién en todos los términos en ella contenidos y en
especial en lo relativo a los centros de ejecucién elegidos
por LINK SECURITIES SV, S.A.

De igual manera el cliente declara de forma expresa el
consentimiento a la ejecucién en su caso de aquellas
érdenes que transmita, teniendo como contrapartida la
propia entidad en los términos y condiciones establecidos
en el presente acuerdo.

Revisiébn y comunicacién de la Politica mejor ejecucion

mecanismos
adecuado

Link Securities SV, S.A. establecerd los
pertinentes para revisar periédicamente el
cumplimiento de la Politica de Mejor ejecucién.

Cualguier cambio relevante en la misma serd comunicado
a los clientes de forma inmediata para su conocimiento.
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ANEXO

POLITICA DE GESTION DE CONFLICTOS DE INTERES

El objetivo de la Politica de Conflictos de Interés es la
identificacién, prevencién y gestion de los conflictos de interés
que puedan ponerse de manifiesto entre la entidad y sus
clientes o enfre los distintos clientes de la entidad. En respuesta a
ello adoptamos esta Politica de Conflictos de Interés que
establece los procedimientos, prdacticas y controles para
resolverlos o en su defecto para comunicarlos a los clientes.

Los criterios establecidos para identificar las personas y dreas de
la entidad que por sus funciones o actividades son susceptibles
de producir conflictos de interés son:

a) Aquellas situaciones donde las personas o dreas
consideradas pueden obtener un beneficio o
evitar una pérdida a costa del cliente.

b) La existencia de un interés en el resultado de un
servicio prestado al cliente distinto al interés del
cliente.

c) La existencia de intereses para favorecer los de
ofro cliente o grupo de clientes frente a los
infereses del cliente.

d) Desarrollo de la misma actividad que la del
cliente.

e) La percepcién o no de incentivos por parte de
terceros en relaciéon al servicio prestado al cliente.

1.- Principios que rigen la gestion de los Conflictos de Interés

La sociedad tiene establecidos Procedimientos y Politicas para
identificar los potenciales conflictos de interés que puedan surgir
en la prestacidn de servicios de inversién a los clientes.

Los empleados y agentes de la sociedad asumen como
principio general de conducta la actuacion  con
independencia, honestidad, imparcialidad y profesionalidad en
el mejor interés del cliente en los términos establecidos por el
Reglamento Inferno de Conducta (RIC) y en esta PCI.

Los procedimientos establecidos en la entidad asegurardn la
correcta gestion de los conflictos de interés por cada empleado
con independencia y profesionalidad.

La entfidad ha dotado a su organizacion de un sistema
jerdrquico y funcional que pretende evitar la participacion
simultdnea de una misma persona en la prestacién de servicios
o actividades de inversién de manera que limiten o impidan que
cualquier miembro de la organizacién pueda influenciar de
manera inadecuada sobre la forma de llevar a cabo los
servicios o actividades de inversibn. A este respecto a
establecido Areas Separadas de Actividad en su RIC

Los sistemas refributivos de la entidad pretenden asegurar la
actuacién independiente de los empleados, asi como la
viabilidad de la compania. Quedan fijados en la medida de lo
posible con el objeto de evitar que las remuneraciones de los
empleados estén vinculados de forma directa a la realizacién
de actividades entre las que puedan surgir conflictos de interés.

Prevalece el principio de prioridad de los intereses del cliente
frente a los de cualquier ofra drea separada. Cualquier valor
sobre los que recaiga una negociacién previa de un cliente no
serd objeto de negociacion por ninguna otfra drea separada.

Cuando sea inevitable la aparicién de un conflicto de interés, se
identificard, se comunicard al responsable de cumplimiento que

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA, SERVICIOS, PRODUCTOS Y POLITICAS

gestionard y dictard las normas de actuacién respecto del
conflicto siempre en interés del cliente, de acuerdo con los
principios aqui recogidos; y lo comunicard u ordenard la
comunicaciéon al cliente con cardcter previo a la ejecucién de
la operacién.

2.-Areas y actividades en las que pueden surgir Conflictos de
Interés

Hemos identificado potenciales conflictos en nuestro negocio,
en supuestos como los siguientes

INCENTIVOS:

Se consideran incentivos, los honorarios, comisiones y beneficios
monetarios o no monetarios que LINK recibe o satisface a
terceros y que estdn relacionados con la prestacion a sus
clientes de aquellos servicios de inversion respecto a los
instrumentos financieros que en cada momento se encuentren
regulados en su Programa de Actividades, salvo que se dé
alguna de las siguientes circunstancias

o Que el incentivo se cobre del cliente o de alguien por

cuenta del cliente.

o Que el incentivo se cobre de un tercero, sea
conocido por el cliente, y el cobro sirva para mejorar
el servicio al cliente sin perjudicar el frato
preferencial del cliente.

o Siempre que se trate de gastos propios de la
operacibn como por ejemplo los gastos de
liquidacién.

Link Securities no permitird ningln pago o cobro de incentivos
salvo que se informe al cliente de la percepcién de dichos
incentfivos y los mismos se cobren para reforzar la mejor
prestacion de un servicio al cliente, de forma que no afecte a la
obligacién de LINK de actuar en el mejor interés del cliente. Link
llevard un registro de conflictos de interés en el que se
identificard el servicio prestado o recibido, la cuantia percibida
o pagada, el broker o entidad, respecto de todos aquellos
casos en los que se perciba o pague un incentivo.

AREA DE ANALISIS:

El andilisis financiero emitido por LINK consiste en la emisién de un
informe de cualquier fipo sobre un valor o instrumento
financiero, que aungue no suponga una recomendacién, o nNo
sugiera una estrategia de inversion - sea ésta de forma explicita
o implicita - , puede incluir un dictamen sobre el valor actual y
futuro del precio de ese valor o del insfrumento financiero
analizado.

LINK utiliza sistemas de andlisis fundamental para la emision de
sus informes, los datos utilizados son publicos y de acceso
general para todos los intervinientes en los mercados.

LINK considera el drea de andlisis un drea separada de
actividad. La separacién es fisica y orgdnica.

El RIC de la entidad prevé la inclusidon de los valores objeto de
andlisis en un registro comunicado a todos los empleados de la
sociedad, quedando los mismos sometidos a distintas normas de
actuacién respecto de la actividad inversora de los empleados
de la enfidad. Los analistas de la entidad no readlizardn
operaciones sobre el valor sometfido a andlisis hasta su
publicaciéon. No readlizardn operaciones contrarias a las
establecidas en las recomendaciones salvo aprobacion expresa
del Responsable de Cumplimiento del RIC. No aceptardn
incentivos de las empresas sometidas a Informe de Andlisis. No
se comprometerdn con los emisores a readlizar informes
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favorables ni estos revisardn las recomendaciones en el informe
establecidas, salvo para comprobar el cumplimiento de las
obligaciones legales que se deriven. Avisardn en cada informe
de andlisis sobre si el mismo se elabora a solicitud del emisor v si
su realizacion esta remunerada por este. Informardn en cada
informe de andlisis si este se elabora a solicitud de la empresa
cotizada y si en este caso existe retribucién por la elaboracién
del mismo.

AREA DE GESTION DE CARTERAS:

La gestién de carteras conforma un Area separada de la
entidad. Las decisiones en el dmbito de la gestidon de carteras se
toman por un comité de inversiones, con cardcter previo y
segun los perfiles de riesgo de las mismas

La retribucion de los empleados no estd ligada al rendimiento
de la cartera gestionada. Los posibles Incentfivos derivados de
las decisiones de inversidn sobre instrumentos financieros se
regirdn por lo establecido en esta politica. De igual manera los
miembros de los Consejos de administracion de aquellas IIC’s
gestionadas por LINK y que sean empleados de LINK no
percibirdn retribucion alguna por su condicidon de Consejeros y
su retribucion como gestor en su caso no estard ligada al
rendimiento de las carteras de las IICs.

Las decisiones de inversidn entre productos similares con distintos
incentivos si los hubiere serdn aprobadas por el Director General
y comunicados al Organo de Cumplimiento. De igual manera
las decisiones de inversion entfre productos propios y de terceros
de caracteristicas similares serdn aprobados por el Director
General y comunicados al Organo de Cumplimiento.

Las operaciones en el dmbito de la gestibn no estardn
destinadas a la generacién de altas rotaciones de la cartera
con el objetivo de generar altos volimenes de negociacion y
por lo tanto comisiones a las cuentas de los clientes.

Quedan prohibidas las aplicaciones entre las cuentas de los
clientes gestionados. Dichas aplicaciones estardn sometidas a la
aprobacién del Director General y su comunicacion al Organo
de Cumplimiento.

La ejecuciéon de las operaciones globales y la asignacion de las
mismas quedara a lo dispuesto en la PME.

AREA DE CUENTA PROPIA:

La Cuenta Propia de la Sociedad conforma un Area separada
de la entidad. Las decisiones en el dmbito de la cuenta propia
se toman por un comité de inversiones, que delimitard los
instrumentos, productos y mercados donde actuard cada
gestor, siendo la responsabilidad Ultima de éste conforme a los
limites y riesgos que le queden asignados diariamente.

La retribucion de los empleados no estd ligada al rendimiento
de la cartera Propia en su fotalidad. Los posibles Incentivos
derivados de las decisiones de inversion sobre instrumentos
financieros se regirdn por lo establecido en esta politica.

Quedardn establecidos los tipos de cuenta propia que
identifican los tipos de gestion en ellos realizados (Cartera de
Negociacién, Cartera de Trading, Errores de confirmacién,
Aplicaciones etc)

La ejecucién de las operaciones y la asignacién de las mismas
quedard a lo dispuesto en la PME. No podrd ser objeto de
negociacién por ninguna ofra drea separada ningun valor sobre
los que exista una orden de un cliente.
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PRESTACION DE SERVICIOS DE INVERSION A CLIENTES:

El drea de intermediacion de operaciones se encuentra
separada de las anteriores dreas.

En la prestacidn de servicios de inversion a clientes se pueden
derivar conflictos de interés entre los intereses de clientes y los
de la enfidad, los cuales han sido analizados en los apartados
anteriores y; conflictos de interés entre clientes.

Estos Ultimos surgen cuando distintos clientes requieren la
ejecucién de una orden sobre el mismo valor, o estas son
agrupadas para su ejecucion por la sociedad. La PME recoge el
principio de prioridad de ordenes de cliente por el cual se
ejecutard primero la orden del cliente que primero se reciba y
en caso de agrupacidn se desglosard primero la orden que
primero se reciba con prevalencia de mejor precio en este
caso. Esta politica regula aquellas situaciones en las que
pueden agruparse ordenes de distinfos.

Las aplicaciones de érdenes entre clientes serdin autorizadas por
el Director General y comunicadas al Organo de Cumplimiento.

INFORMACION PRIVILEGIADA Y RESERVADA

Se entiende por ella toda informacién de cardcter concreto
que se refiera directa o indirectamente a uno o varios valores
negociables o instrumentos financieros, a uno o varios emisores
de valores o instrumentos financieros, que no se haya hecho
publica y que, de hacerse o haberse hecho publica, podria
influr o hubiera influido de manera apreciable sobre su
cofizacibn en un mercado o sistema organizado de
contratacién.

Los administradores y empleados de la sociedad se abstendrdn
de preparar o readlizar operaciones, directa o indirectamente,
que tengan por objeto valores con respecto a los que
dispongan de alguna informacién privilegiada o conozcan que
la posee el cliente ordenante. Tampoco deberdn comunicar
informaciones privilegiadas a ferceros antes de que sean
hechas publicas, salvo en el ejercicio normal de su trabajo,
profesion o cargo, ni recomendar la adquisicién o cesidn de los
valores afectados. En este senfido, velardn en todo momento
porque la informacién priviegiada a la que hayan tenido
acceso por razén de sus funciones esté debidamente
salvaguardada.

Se entiende por informaciéon reservada toda informacion
obtenida bajo compromiso profesional de confidencialidad vy
con respecto a la cual no haya general conocimiento en el
mercado. En particular, tendrd la consideraciéon de informacion
reservada la relativa a la situacién econémico-financiera de los
clientes de LINK, asi como a las érdenes formuladas por los
mismos.

Los administradores y empleados no podrdn utilizar la
informacion obtenida por ellos mismos en LINK o, en general, la
informacién obtenida por ésta, en su propio beneficio, ni
directamente ni facilitdndola a clientes seleccionados o a
terceros sin conocimiento de la entidad.

Toda la informacién elaborada por Link sobre sus clientes
deberd tratarse con la mdéxima confidencialidad, siguiendo los
siguientes principios:

a) Deber activo de secrefo. Las personas afectadas se
abstendrdn de ejecutar por cuenta propia o ajena, directa o
indirectamente, las conductas siguientes:

o Comunicar a terceros la informacién privilegiada de
que dispongan, salvo en el
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ejercicio normal de su trabajo, profesién o cargo.

o Recomendar a un tercero que adquiera o ceda valores
o que haga que oftros los adquieran o cedan basdndose
en dicha informacién.

b) Salvaguarda de la informacién. Las personas afectadas
velardn en todo momento porque la informacidn privilegiada o
reservada a la que hayan tenido acceso por razén de sus
funciones quede debidamente salvaguardada.

c) Acceso restringido. Se deberd limitar al minimo estrictamente
necesario el nUmero de personas que accedan a informacién
sometida a confidencialidad. Entre éstas solo se incluirdn las que
necesiten conocer dichas informaciones por razén de sus
funciones. A este respecto LINK cuenta con distintas claves y
autorizaciones de acceso a la informacién y bases de datos
contfenidos en sus sisfemas.

d) Advertencia obligatoria. Cuando una informacién deba ser
revelada a otras personas, deberd advertirse expresamente a
los receptores de que la informacion tiene el cardcter de
confidencial y de su condicién de iniciados.

Los responsables de los distintos departamentos o dreas de las
entidades afectadas en los que se reciba o genere informaciéon
privilegiada deberdn informar caso por caso y tan pronto como
se produzca esta circunstancia al Organo de Cumplimiento.

El Organo de Cumplimiento, podrd declarar la confidencialidad
de un hecho o informacién en poder de la entidad y su
condicion  de  informacioén  priviegiada. Lo  pondrd
inmediatamente en conocimiento de ftodas las personas que
hayan tenido o vayan a tener acceso a dicha informacion.

Una vez otorgada dicha calificacion, el Organo de
Cumplimiento incluird el valor sobre el que se disponga de
informaciodn privilegiada en la lista de valores sensibles.

3.-Evaluacion, control y cumplimiento de la Politica de gestion
de conflictos de Interés

La sociedad, en el caso de que aflore un conflicto de interés en
el que las medidas y procedimientos establecidos para su
gestiébn no consigan garantizar la prevencion de los riesgos de
perjuicio para los intereses de los clientes, comunicard la
naturaleza y origen del mismo por escrito o en conversacion
grabada al cliente, recabando su autorizacién expresa para la
redlizacién de la operacion o prestacion del servicio, por los
mismos medios. En el caso de que no se obtenga este
consentimiento la sociedad no prestard el servicio solicitado.

La entidad llevard un registro actualizado con las circunstancias
que den lugar a los conflictos de interés. EL registro contendrd al
menos

La identidad del drea y las personas en donde surja el conflicto
La fecha, los instrumentos financieros

Las situaciones y motivos que generan el conflicto

La descripcion del proceso de gestion y minimizacion.

El drea de cumplimiento normativo verificard al menos con
cardcter anual el cumplimiento de la presente politica. De igual
manera gestionard el registro de conflictos y propondrd las
modificaciones a esta politica.

Incluird en su informe anual los comentarios y conclusiones sobre

el grado de cumplimiento de esta politica, asi como las medidas
correctoras que considere oportunas.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA, SERVICIOS, PRODUCTOS Y POLITICAS

ANEXO
AVISO DE PROTECION DE DATOS

La recogida y tratamiento automatizado de los datos personales
como consecuencia del establecimiento de relaciones
comerciales para la solicitud de apertura de cuenta vienen
determinados por las distintas normas de actuaciéon en los
Mercados de Valores asi como las normas establecidas en la
Ley 10/2010 de Prevencién de Blanqueo de Capitales. Todas
ellas tienen como finalidad la identificacion de los intervinientes
en la cuenta o en la redlizacidon de las operaciones, el
conocimiento de su capacidad financiera, sus objefivos de
inversion, y por Ultimo el conocimiento y experiencia de los
productos y mercados al objeto de evaluar la comprensién de
la naturaleza y riesgos que se asumen.

Estos datos se utilizardn ademds para el mantenimiento de las
de las relaciones confractuales establecidas por las
mencionadas normas, asi como para la gestion, administracion,
prestacién, ampliacién, mejora y adecuaciéon de los servicios
prestados por la sociedad.

En ningUun caso LINK SECURITIES SV, S.A. ufilizard los datos
personales de los usuarios para fines distintfos de los
anteriormente mencionados.

Por Ultimo LINK SECURITIES SV, S.A. no cederd los datos
personales de los usuarios sin el consentimiento expreso de los
fitulares e intervinientes en las cuentas u operaciones salvo para
el buen fin de las operaciones realizadas por los mismos, o
peticibn de aquellos organismos o instituciones publicas o
privadas con capacidad de supervision. (CNMV, Banco de
ESPANA, SEPBLAC, Agencia Tributaria, etc.)

LINK SECURITIES SV, S.A.
1 de noviembre de 2016
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